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Tarcza Finansowa PFR - 100 mid zt dla polskich firm w ramach Tarczy Antykryzysowej

Tarcza Finansowa PFR dla

f Tarcza Finansowa PFR dla ‘sl |Tarcza Finansowa PFR dla
Mikrofirm o

Matych i Srednich Firm - Duzych Firm

25 mld zt 50 mid zt 25 mid zt

(zaktadana kwota $rodkdw (zaktadana kwota srodkow (zaktadana kwota Srodkow
bezzwrotnych ok 16 mld zf) bezzwrotnych 32 mld zt) bezzwrotnych 6 mid zt)

...1aczna wartosc finansowania blisko 100 mld zt (4,5% PKB)



Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm - 25 mld zt w elastycznych formach finansowania

Pozyczki ptynnosciowe PFR Pozyczki preferencyjne PFR af Finansowanie kapitatowe

dla Duzych Firm dla Duzych Firm f PFR dla Duzych Firm

10 mid zt 7,5 mld zt 7,5 mld zt

Finansowanie celem zabezpieczenia Finansowanie celem zabezpieczenia Finansowanie o charakterze
ptynnosci przedsiebiorstw w postaci ptynnosci w potgczeniu z kapitatowym celem obnizenia
pozyczek: rekompensatg bezposrednich strat na zadtuzenia firmy do poziomu sprzed
e e tdorllat skgtek restrykcji sanitarnych w COVID-19 lub na inwestycje:
* do1mldzt z.wuqzkukz CO;/ID‘;Tgt: ® kapitat lub obligacje zamienne

na okres do 4 la o
® preferencyjne oprocentowanie . do 1mldzt

do 750 min zt ® pomoc publiczna lub na

® umorzenie do 75% szkody zasadach rynkowych

Przedsiebiorca moze tgczyc¢ instrumenty i uzyskac finansowanie w roznych formach



Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm - proces aplikacji BPFR

Polski Fundusz Rozwoju

Do ztozenia wniosku bedg potrzebne m.in. nastepujace kluczowe informacje i materiaty:

» Podpis kwalifikowany;,

» Informacje o spotce, wptywie COVID-19 na wyniki oraz podstawowe dane finansowe

» Prognoza finansowa na S lat uwzgledniajagca wpltyw COVID-19 na dziatalnos¢ przedsiebiorstwa

Whioskodawca

@ . E-mail firmy250@pfr.pl

& Informacja zwrotna, TEI. +48 22 703 43 53
erlosek y w przy padku gdy
dla Duzych Firm Informacja zwrotna Whiosek zostat
na stronie: z numerem btednie ztozony,
pfrsa.pl/tarczaZSO referencyjnym z prosba o ponowne
Whiosku ztozenie Wniosku
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Baza PFR Weryfikacja Preselekcja Analiza Wniosku Decyzja Podpisanie Umowy Wyplata srodkéw

poprawnosci Whioskow Inwestycyjna
ztozonego Wniosku


http://www.pfr.pl/tarcza

Obstuga wnioskow i terminy

O wsparcie mozna ubiegac sie bezposrednio w PFR przez formularz www.pfrsa.pl/tarcza250

Udzielanie finansowania w ramach Tarczy Finansowej dla Duzych Firm moze by¢ dokonywane
przez Polski Fundusz Rozwoju w terminie do 31 grudnia 2020 .

Wyptaty srodkdw w ramach pomocy publicznej maksymalnie do 31 grudnia 2021 r.

W zaleznosci od skomplikowania danej transakcji proces od analizy wniosku do udzielenia
finansowania powinien trwac od 3 do 6 tygodni

Kolejnos¢ rozpatrywania wnioskow wynika z rankingu opartego o przejrzyste kryteria takie jak
znaczenie przedsiebiorstwa dla zatrudnienia, podwykonawcéw, branzy, regionu z uwzglednieniem
pilnosci wniosku z uwagi na sytuacje ptynnosciowg

Wszystkie decyzje inwestycyjne podejmowane s3g przez Komitet ds. Udzielania Finansowania
Programowego PFR, sktadajgcy sie w potowie z niezaleznych cztonkdw, posiadajgcych wieloletnie
profesjonalne doswiadczenie
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Beneficjent — Kto moze otrzymac finansowanie w ramach Tarczy Finansowej dla Duzych Firm

DUZA FIRMA
ktdra zatrudnia powyzej 249 pracownikow

(stan na 31 grudnia 2019 r.) z wytgczeniem
wiasciciela

LUB
ktorej obrot przekracza 50 min EUR
ORAZ

suma bilansowa za 2019 r.
przekracza 43 min EUR

Whiosek na stronie
www.pfrsa.pl/tarcza250

MSP

o ile zatrudnia powyzej 150 pracownikéw, z
wytgczeniem wtasciciela, a jego roczny obroét za 2019r.
przekracza 100 min zt,

jezeli zostaty spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

(a) jego luka finansowania zgodnie z projekcjami
finansowymi przekracza kwote 3,5 min zt

ORAZ

(b) najpierw wyczerpat maksymalne mozliwosci
otrzymania finansowania z programu rzgdowego
Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
MSP



Status Duzego Przedsiebiorcy — Tarcza Finansowa dla Duzych Firm

® Liczbai definicja Pracownikow

Na potrzeby ustalenia statusu Duzego Przedsiebiorcy (zaréwno jako duzego przedsiebiorstwa, jak i MSP) przez
pracownika rozumie sie osobe zatrudniong na podstawie umowy o prace, przy czym za pracownikdw nie uwaza sie
pracownikdw na urlopach macierzynskich, ojcowskich, rodzicielskich, wychowawczych i zatrudnionych w celu
przygotowania zawodowego).

® Grupa kapitatowa i podmioty powigzane

Do danych w zakresie liczby pracownikdéw oraz rocznego obrotu i sumy bilansowej dolicza sie w catosci dane
Przedsiebiorstw Powigzanych (patrz Zatacznik | Rozporzgdzenia Pomocowego).

® Wiasciciel z sektora JST lub Skarb Panstwa

Duzym Przedsiebiorcg bedzie taki podmiot, ktdrego 25% lub wiecej kapitatu lub praw gtosu jest kontrolowane
bezposrednio lub posrednio, wspdlnie lub indywidualnie, przez co najmniej jeden organ publiczny, w tym szczegdlnosci
przez Skarb Panstwa lub jednostke samorzadu terytorialnego.



Beneficjent — Warunki kwalifikacji do Tarczy Finansowej dla Duzych Firm (1/4)

Dla Przedsiebiorcow, ktdrzy spetniajg jeden z ponizszych warunkow:

e Odnotowanie spadku obrotéw gospodarczych o co najmniej 25% w dowolnym miesigcu kalendarzowym
po 1 lutego 2020 r. w porownaniu do poprzedniego miesigca lub analogicznego miesigca ubiegtego roku;

LUB

e Utrata zdolnosci produkcji lub swiadczenia ustug albo odbioru produktéw lub ustug przez zamawiajgcych w
zwigzku z brakiem dostepnosci komponentow lub zasobdw w zwigzku z COVID-19;

LUB
e Brak ptatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie przekraczajgcej 25% naleznosci;
LUB

» Brak dostepu do rynku kapitatowego lub limitow kredytowych w zwigzku z nowymi kontraktami, z
powodu zaktdcen w funkcjonowaniu rynku finansowego;

LUB

e Uczestnicy Programoéw Sektorowych w zwigzku z COVID-19.
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Beneficjent - Warunki kwalifikacji do Tarczy Finansowej dla Duzych Firm (2/4)

Jednoczesnie Przedsiebiorca spetnia wszystkie ponizsze warunki tacznie:

® na dzied sktadania Wniosku lub na dzied podpisania stosownych Dokumentéw Finansowania
Programowego nie otworzyt likwidacji na podstawie KSH oraz wobec ktdrego nie zostato otwarte: (i)
postepowanie upadtosciowe na podstawie Prawa Upadtosciowego, (ii) postepowanie restrukturyzacyjne
na podstawie Prawa Restrukturyzacyjnego ORAZ

® posiada rezydencje podatkowa na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ORAZ

® jest zarejestrowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ORAZ

® ktérego gtowny beneficjent rzeczywisty, w rozumieniu art. 2 ust. 2 pkt 1) Ustawy AML nie posiada
rezydencji podatkowej w tzw. ,rajach podatkowych” w rozumieniu Konkluzji Rady UE w sprawie
zrewidowanej listy panstw nie wspodtpracujgcych w celach podatkowych (2020/C 64/03). Mozliwe jest
odejscie od tej zasady w szczegdlnych warunkach, ORAZ

\ 4

Odejscie od tej zasady mozliwe jest w sytuacji zobowigzania Beneficjenta Programu i/lub jego gtdwnego beneficjenta
rzeczywistego do przeniesienia rezydencji podatkowej na teren Europejskiego Obszaru Gospodarczego w terminie do 9
miesiecy od dnia udzielenia finansowania w ramach Programu.

11



Beneficjent - Warunki kwalifikacji do Tarczy Finansowej dla Duzych Firm (3/4)

Przedsiebiorca rownoczesnie spetnia wszystkie ponizsze warunki tacznie:

® prowadzi dziatalnos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r.; ORAZ

® na dzien 31 grudnia 2019 r. lub na dzien podpisania stosownych dokumentdw finansowania programowego nie
zalegat z ptatnosciami podatkdow i sktadek na ubezpieczenia spoteczne; ORAZ

¥

przy czym nie jest uznawane za zaleqtosc : (i) roztoZzenie ptatnosci na raty lub jej odroczenie, lub
(ii) zaleganie z ptatnosciami podatkow i sktadek na ubezpieczenie spoteczne nieprzekraczajqce trzykrotnosci wartosci

opfaty pobieranej przez operatora wyznaczonego w rozumieniu Ustawy Prawo Pocztowe, za traktowanie przesyftki
listowej jako przesytki poleconej

12



Beneficjent - Warunki kwalifikacji do Tarczy Finansowej dla Duzych Firm (4/4)

Przedsiebiorca rownoczesnie spetnia wszystkie ponizsze warunki tacznie (4/4):

Nie prowadzi dziatalnosci w zakresie:

I.  produktow lub ustug, ktére moga skutkowaé ograniczaniem badZ naruszaniem wolnosci indywidualnych
lub/oraz praw cztowieka;

li. dziatalno$ci prowadzonej przez instytucje kredytowe, spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe, firmy
inwestycyjne, instytucje pozyczkowe, zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji, fundusze emerytalne,
fundusze inwestycyjne i inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz podmioty zarzgdzajgce
aktywami, dostawcéw ustug ptatniczych oraz inne instytucje finansowe, a takze agencje ratingowe;

ili. dziatalno$ci w segmencie nieruchomosci komercyjnych oraz dziatalnosci deweloperskiej w odniesieniu do
nieruchomosci;

iV. obszaréw watpliwych z powoddw etyczno-moralnych.

13



Trudna sytuacja przed COVID-19 - Tarcza Finansowa dla Duzych Firm

W przypadku Finansowania Ptynnosciowego, Finansowania Preferencyjnego oraz Pomocowego Finansowania
Kapitatowego, o udziat w Programie mogg ubiegac sie Przedsiebiorcy, ktdrzy dodatkowo na dzien 31 grudnia 2019 r.
nie byli Przedsiebiorstwami znajdujgcymi sie w trudnej sytuac;ji.

¥

Przedsiebiorstwo znajdujqgce sie w trudnej sytuacji - oznacza przedsiebiorstwo znajdujqce sie w trudnej sytuacji w rozumieniu art. 2
pkt 18) Rozporzqdzenia Pomocowego, art. 2 pkt 14 rozporzqdzenia Komisji (UE) nr 702/2014 z dnia 25 czerwca 2014 r. uznajgcego
niektore kategorie pomocy w sektorach rolnym i lesnym oraz na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem wewnetrznym w
zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 193 z 1.7.2014, s. 1) lub art. 3 pkt 5 rozporzgdzenia
Komisji (UE) nr 1388/2014 z dnia 16 grudnia 2014 r. uznajgcego niektore kategorie pomocy udzielanej przedsiebiorstwom
prowadzqcym dziatalnos¢ w zakresie produkcji, przetworstwa i wprowadzania do obrotu produktow rybotowstwa i akwakultury
za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 369 z
24.12.2014, s. 37).

Jezeli Finansowanie programowe miatoby by¢ udzielane Duzemu Przedsiebiorcy dziatajgcemu w formie spotki
osobowej warunkiem udzielenia takiego wsparcia moze by¢ przeksztatcenie spotki osobowej w spotke kapitatows.

14
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Pozyczki ptynnosciowe — Kluczowe parametry

Finansowanie ptynnosciowe:

Finansowanie ma forme pozyczki.

PFR dopuszcza uruchamianie pozyczki
jednorazowo lub w transzach.

e Kwota zaakceptowana przez PFR w
oparciu o zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy Beneficjenta Programu —
maksymalnie 1 mid zi.

e Maksymalny okres finansowania
ptynnosciowego wynosi do 4 lat od daty
podpisania umowy pozyczki.

Pozyczka ptynnosciowa bedzie udzielana
w oparciu o wystandaryzowang
dokumentacje i umowe z kluczowymi
wierzycielami.

Uruchomienie srodkéw, nie pdzniej niz
do 31 grudnia 2020 r.

Whiosek na stronie
www.pfrsa.pl/tarcza250

16



Pozyczki ptynnosciowe - Przeznaczenie srodkow

Srodki moga by¢ uzyte na finansowanie:
e wynagrodzen;

e zobowigzan handlowych w tym, zakupu
towardw i materiatéw lub innych kosztéw
operacyjnych stuzgcych wytworzeniu
produktu lub ustugi;

e zobowigzan publiczno-prawnych;

e innych celdw zwigzanych z finansowaniem
biezacej dziatalnosci, ustalonych w umowie
z Polskim Funduszem Rozwoju.

Zabronione jest:

dokonywanie ptatnosci do wtascicieli lub
podmiotdw powigzanych, o ile rozliczenia nie
sg dokonywane w toku normalnej dziatalnosci
i jest to dozwolone umowag zawartg z PFR;

nabycie udziatow lub akcji w celu ich
umorzenia;

fuzje i przejecia;

obstuga odsetek, kupondw, ptatnosci prowizji i
opfat, sptata, refinansowanie lub
przedterminowa sptata obecnego zadfuzenia
finansowego Beneficjenta Programu.

17



Pozyczki ptynnosciowe — Limity kwot finansowania

Kwota pozyczki nie moze przekraczaé najwyzszej z nastepujacych kwot:

e dwukrotnosci rocznych kosztow wynagrodzen (z uwzglednieniem kosztéow swiadczen
pracowniczych) Pozyczkobiorcy za rok 2019 w oparciu o zaudytowane (lub wstepne jezeli zaudytowane
dane niedostepne) sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy, jezeli rok
obrotowy Pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym). W przypadku Pozyczkobiorcow
utworzonych po 31 grudnia 2018 r. maksymalna kwota pozyczki nie moze przekroczy¢ rocznej kwoty
wynagrodzen szacowanej na okres pierwszych dwadch lat dziatalnosci, lub

e  25% tacznego obrotu Pozyczkobiorcy w 2019 r. w oparciu o zaudytowane (lub wstepne jezeli
zaudytowane dane niedostepne) sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy,
jezeli rok obrotowy Pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym), lub

Jezeli istnieje odpowiednie uzasadnienie i w oparciu o osSwiadczenie Pozyczkobiorcy o zapotrzebowaniu na
ptynnos¢ lub/oraz w oparciu o informacje przekazane we Wniosku Pozyczkobiorcy, kwota pozyczki moze
zostac zwiekszona w celu pokrycia zapotrzebowania na ptynnosc przez najblizsze 12 miesiecy, lecz nie
pozniej niz do 30 czerwca 2021 .

18



Pozyczki ptynnosciowe - Oprocentowanie

o
Warunki cenowe pozyczek preferencyjne do rynkowych, zwtaszcza do 3 roku
Oprocentowanie w Oprocentowanie w Oprocentowanie
pierwszym roku od drugim i trzecim w czwartym roku
daty podpisania roku od daty od daty podpisania
umowy Pozyczki podpisania umowy umowy Pozyczki
(p.a) Pozyczki (p.a)
(p.a)
MSP 1,00% 1,25% 1,75%

Duze firmy 1,25% 1,75% 2,75%
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Pozyczki preferencyjne — Podstawowe parametry

Finansowanie preferencyjne:

~

e Pozyczka preferencyjna bedzie udzielana w
— oparciu o wystandaryzowang dokumentacje i
e Pozyczka preferencyjna udzielana jest w umowe z kluczowymi wierzycielami
kwocie odpowiadajgcej Szacowanej
Szkodzie COVID-19 i maksymalnie do kwoty e Termin uruchomienia srodkdw, nie pdzniej niz
750 min zt. do 31 grudnia 2020 r.

e Finansowanie preferencyjne udzielane jest w
formie pozyczki umarzalnej do wysokosci nie
wyzszej niz nizsza dwoch kwot: 75% kwoty
pozyczki oraz 75% Faktycznej Szkody COVID.

e Wysokos¢ umorzenia zostanie okreslona nie
pozniej niz do 30 wrzesnia 2021 r.

Whiosek na stronie

e Oprocentowanie na tym samym poziomie co www.pfrsa.pl/tarcza250
w przypadku pozyczek ptynnosciowych




Pozyczki preferencyjne - Limity kwot finansowania

[
s

Kwota pozyczki preferencyjnej nie moze by¢ wyzsza niz Szacowana Szkoda Covid-19 oraz nie
moze przekracza¢ najwyzszej z nastepujgcych kwot:

e dwukrotnosci rocznych kosztow wynagrodzen (z uwzglednieniem kosztéw swiadczen pracowniczych)
Pozyczkobiorcy za rok 2019 w oparciu o zaudytowane (lub wstepne jezeli zaudytowane dane niedostepne)
sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy, jezeli rok obrotowy
Pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym). W przypadku Pozyczkobiorcéw utworzonych po
31 grudnia 2018 r. maksymalna kwota pozyczki nie moze przekroczy¢ rocznej kwoty wynagrodzen
szacowanej na okres pierwszych dwadch lat dziatalnosci; lub

e  25% tacznego obrotu Pozyczkobiorcy w 2019 r. w oparciu o zaudytowane (lub wstepne jezeli
zaudytowane dane niedostepne) sprawozdania finansowe (lub odpowiednio dane za ostatni rok obrotowy,
jezeli rok obrotowy Pozyczkobiorcy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym);

22



Pozyczki preferencyjne — Kalkulacja szkody z tytutu COVID-19

—

Kalkulacja Szacowanej Szkody COVID19

Szacowana Szkoda COVID-19 bedzie wyliczana przez PFR na podstawie danych przekazanych przez przedsiebiorce
oraz szacowana w oparciu 0 formute straty na poziomie EBITDA poniesionej w okresie szkody COVID-19.
Przedsiebiorca, ktory w okresie szkody COVID-19 odnotowat dodatnig EBITDA (z uwzglednieniem ponizszych
zasad) nie jest uprawniony do skorzystania z finansowania preferencyjnego.

Na potrzeby kalkulacji Szacowanej Szkody COVID-19 nie bedg uwzgledniane koszty finansowane przez Skarb Panstwa
lub jednostki samorzadu terytorialnego lub wspaétfinansowanych przez Skarb Panstwa lub jednostki samorzadu
terytorialnego w ramach pakietow dziatan przeciwdziatajgcych negatywnym skutkom epidemii.

Kalkulacja Szacowanej Szkody COVID-19 bedzie uwzgledniaé odniesienie do faktycznie osiggnietej straty na poziomie
EBITDA w okresie 6 miesiecy przed 1 marca 2020 r. lub okresie 6 miesiecy pomiedzy 1 marca 2019 r. oraz 31 sierpnia
2019r. (o ile Pozyczkobiorca prowadzi dziatalnos¢ charakteryzujgca sie sezonowoscia) (,,Okres Referencyjny”) w celu
wyeliminowania zawyzenia Szacowanej Szkody COVID-19 z przyczyn nie zwigzanych z epidemig COVID-19

W przypadku skrocenia okresu Szacowanej Szkody COVID-19, Okres Referencyjny zostanie odpowiednio
dostosowany, aby mieé te sama dtugosé (szczegdty na kolejnym slajdzie)
23



Pozyczki preferencyjne - Okres rekompensaty za szkody COVID-19

Okres szkody COVID-19:

[—
% Oznacza okres rozpoczynajqcy SiQ 1 marca br., w ktérym przedsiebiorstwo poniosto bezposrednia szkode na skutek
COVID19 tj.:
* dziatalno$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa zostata w catosci lub w czesci ograniczona na skutek decyzji administracyjnej, zwigzanej
z restrykcjami sanitarnymi zwigzanymi z COVID19

* przedsiebiorstwo wykaze, ze nie mogto w czesci lub catosci prowadzic¢ dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z objeciem
pracownikow lub przedsiebiorstwa czesSciowg lub catkowitg kwarantanng na skutek zachorowan pracownikéw na chorobe
CovID19

* przedsiebiorstwo wykaze, ze nie mogto w czesci lub catosci prowadzi¢ dziatalnosci gospodarczej na skutek braku dostepnosci
kluczowych dostaw towardow, materiatéw lub ustug w zwigzku z zerwaniem tancuchéw dostaw na skutek COVID19 (dostawcy
muszg spetnia¢ warunki wskazane w dwdch pierwszych bulletach)

* przedsiebiorstwo wykaze, ze nie mogto w czesci lub catosci realizowac sprzedazy zamdéwionych produktéw lub ustug w zwigzku z
brakiem mozliwosci ich odbioru przez klientéw na skutek COVID19 lub brakiem ptatnosci od klienta na skutek COVID19 (kliencie
muszg spetnia¢ warunki wskazane w dwéch pierwszych bulletach)

Okres szkody COVID19 nie moze byé deiSZV nizdo 31 sierpnia 2020r. - okres powyzszy ulegnie
skréoceniu w przypadku odwotania przed dniem 31 sierpnia 2020r. stanu epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2
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Pozyczki preferencyjne — Przeznaczenie srodkow

Srodki moga by¢ uzyte na finansowanie:
e wynagrodzen;

e zobowigzan handlowych w tym, zakupu
towardw i materiatéw lub innych kosztéw
operacyjnych stuzgcych wytworzeniu
produktu lub ustugi;

e zobowigzan publiczno-prawnych;

e innych celdw zwigzanych z finansowaniem
biezacej dziatalnosci, ustalonych w umowie
z Polskim Funduszem Rozwoju.

Zabronione jest:

dokonywanie ptatnosci do wtascicieli lub
podmiotdw powigzanych, o ile rozliczenia nie
sg dokonywane w toku normalnej dziatalnosci
i jest to dozwolone umowag zawartg z PFR;

nabycie udziatow lub akcji w celu ich
umorzenia;

fuzje i przejecia;

obstuga odsetek, kupondw, ptatnosci prowizji i
opfat, sptata, refinansowanie lub
przedterminowa sptata obecnego zadfuzenia
finansowego Beneficjenta Programu.
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Finansowanie preferencyjne - Tarcza Finansowa dla Duzych Firm

ZASADY UMORZENIA pozyczki preferencyjnej:

Kwota umorzenia nie moze by¢ wyzsza niz nizsza z dwoch kwot:
(i) 75% kwoty Pozyczki, oraz

(ii) 75% Faktycznej Szkody COVID-19.

Faktyczna Szkoda COVID-19 bedzie obliczana ex-post na podstawie rzeczywistych danych, wedtug zaudytowanych
sprawozdan finansowych za 2020 r.

Kwota umorzenia bedzie brata pod uwage zaudytowane dane finansowe Pozyczkobiorcy oraz wyniki niezaleznego
badania zleconego przez PFR oraz wykonywanego przez podmiot wskazany przez PFR.

Zarzad pozyczkobiorcy bedzie zobowigzany do sktadania odpowiednich oswiadczen w zwigzku z Faktyczng Szkoda
COVID-19, wspotpracy z PFR oraz podmiotem wskazanym przez PFR do wykonania badania.

Jakiekolwiek dziatania Pozyczkobiorcy skutkujgce w ocenie PFR zawyzeniem szkody COVID-19 mogg spowodowac
zmniejszenie lub brak umorzenia. Umorzenie nie zostanie przyznane Pozyczkobiorcy, ktory spowodowat powstanie
Faktycznej Szkody COVID-19, nie prowadzit dziatalnosci z nalezyty starannosciag lub prowadzit jg niezgodnie z
przepisami prawa lub, ktory nie powzigt Srodkéw w celu zmniejszenia Faktycznej Szkody COVID-19.

Wysokos¢ umorzenia zostanie okreslona nie pdzniej niz do 30 wrzesnia 2021r.
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BPEFR

Polski Fundusz Rozwoju

Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy
Publicznej*

* Z zastrzezeniem zgodnosci notyfikowanych Komisji
Europejskiej dziatan, z odpowiednimi decyzjami Komisji Turczu
Europejskiej, dotyczgcymi zasad i warunkéw udzielania pomocy AﬂtYKWZYSOWCI

publiczne;.



Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Kluczowe parametry

Formy finansowania: ® Objecie lub zakup zaréwno akcji zwyktych, jak

i uprzywilejowanych (preferowane beda akcje

Instrument Kapitatowy - objecie/nabycie
zwykte).

bezposrednio lub posrednio akcji lub udziatéw
Beneficjenta przez PFR, (w tym poprzez
subskrypcje warrantéw i ich dalszg konwersje na
kapitat zaktadowy Beneficjenta), zaréwno w
spotkach publicznych, jak i niepublicznych;

® Nowe akcje bedg miaty takie same
uprawnienia jak dotychczasowe.

® W niektorych przypadkach (o wyzszym
Instrument Zamienny — pozyczka zamienna lub ryzyku) PFR moze wymagac preferencji w
obligacje zamienne zakresie wyptaty dywidendy lub

® W kwocie do 1 mld zt, w zaleznosci od potrzeb i likwidacji.

skali dziatania przedsiebiorstwa.

® Termin wnioskowania, nie pdzniej niz do 31
grudnia 2020 r.

Whiosek na stronie 28
www.pfrsa.pl/tarcza250




Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Istotne warunki

Beneficjenci Pomocowego Finansowania Kapitatowego w Rezimie Pomocy Publiczne;j :

Przedsiebiorcy, ktérzy spetniajg nastepujgce dodatkowe warunki:

* bez wsparcia udzielanego w ramach Programu zaprzestaliby prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej lub mieliby powazne trudnosci z dalszym prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, przy czym takie trudnosci moga byé wyrazone w szczegdlnosci

pogorszeniem WSkaznika zadtuzenia kapitatow wtasnych (ang. debt-to-
equity ratio) dla Przedsiebiorcy lub podobnego wskaznika; oraz

* wykorzystali mozliwosci pozyskania finansowania na rynku, a srodki pomocy publiczne;j
dostepne w Polsce pozwalajgce pokryc¢ potrzeby ptynnosciowe sg niewystarczajgce w
zapewnieniu dalszego istnienia danego Przedsiebiorcy.
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Limit kwoty finansowania

o~

Do wysokosci 1 mld zt, w zaleznoSci od
potrzeb i skali dziatania przedsiebiorstwa

Wsparcie kapitatowe przekraczajgce
250.000.000 EUR wymagac bedzie
obowigzku indywidualnej notyfikacji;

Pozwalajgca na przywrodcenie stabilnej
struktury finansowania w oparciu o dane
historyczne i jednoczesnie
nieprzekraczajgca kwoty wymaganej do
przywroécenia struktury finansowania
Przedsiebiorcy istniejgcej na 31 grudnia
2019,

Skalkulowana w oparciu o prognozy
finansowe.

@ KWOTA Pomocowego Finansowania Kapitatowego w Rezimie Pomocy Publicznej :

* Przy ocenie proporcjonalnosci nalezy wzigc
pod uwage pomoc panstwa otrzymang lub
planowang w kontekscie pandemii COVID-19

» Kazda pomoc panstwa otrzymana lub
planowana w kontekscie pandemii COVID-19
zostanie uwzgledniona w prognozie, a w
konsekwencji bedzie miata wptyw na
niezbedng kwote dokapitalizowania.
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Dodatkowe warunki (1/2)

% Przedsiebiorca musi wykazacé, ze utrata przez niego stabilnosci finansowej moze spowodowac
S powazne spoteczne trudnosci lub powazne niedoskonatosci rynku, w tym jedno lub kilka z
ponizszych zdarzen:

a) stopa bezrobocia w danym regionie lub danych regionach (na poziomie NUTS Il):

i) jest wyzsza od sredniej unijnej, utrzymuje sie na statym poziomie oraz towarzysza jej trudnosci
zwigzane z tworzeniem nowych miejsc pracy w danym regionie lub w danych regionach; albo

ii) jest wyzsza od sredniej krajowej, utrzymuje sie na statym poziomie oraz towarzyszg jej trudnosci
Zwigzane z tworzeniem nowych miejsc pracy w danym regionie lub w danych regionach;

b) istnieje ryzyko przerwania swiadczenia waznej ustugi, ktérg trudno jest zastgpi¢ i w przypadku ktorej
konkurentom trudno bytoby zaczac jg Swiadczy¢ (na przyktad dostarczanie infrastruktury krajowej);

c) opuszczenie rynku przez Przedsiebiorce odgrywajgcego wazng role systemowg w danym regionie lub
sektorze miatoby negatywne konsekwencje (na przykfad jezeli Przedsiebiorca jest dostawcg waznych
czynnikéw produkcji);
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Finansowanie Kapitatlowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Dodatkowe warunki (2/2)

% Przedsiebiorca musi wykazacé, ze utrata przez niego stabilnosci finansowej moze spowodowac
S powazne spoteczne trudnosci lub powazne niedoskonatosci rynku, w tym jedno lub kilka z
ponizszych zdarzen:

d) istnieje ryzyko przerwania ciggtosci swiadczenia ustug w ogdlnym interesie gospodarczym;

e) niedoskonatosci rynkéw kredytowych lub niewtfasciwe zachety stosowane na tych rynkach doprowadzityby
do bankructwa Przedsiebiorcy;

f) opuszczenie rynku przez danego Przedsiebiorce doprowadzitoby do nieodwracalnej utraty waznej wiedzy
technicznej lub umiejetnosci; lub

g) inne podobne do wyzej wymienionych, trudne sytuacje, nalezycie uzasadnione przez Przedsiebiorce;
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Tarcza Finansowa dla Duzych

Firm

Srodki moga by¢ uzyte na finansowanie:

e Dziatalnosci operacyjne;j: kapitat
obrotowy; koszty operacyjne,
wynagrodzenia; zobowigzania
publiczno-prawne.

Zabronione jest:

dokonywanie jakichkolwiek ptatnosci —w tym ich
zwrot lub spfate — do wtascicieli lub podmiotéw
powigzanych;

nabycie udziatéw lub akcji w celu umorzenia;

fuzje i przejecia — wyjgtkowo KE moze zezwoli¢ na
przejecie 10% udziatow to konieczne do utrzymania
rentownosci Przw podmiotach dziatajgcych w w
faricuchu wartosci, jezeli jest edsiebiorcy. Przejecie nie
moze zostac zrealizowane, dopoki Komisja nie
podejmie decyzji w tej sprawie

refinansowanie lub przedterminowg spfate biezgcego
zadtuzenia finansowego Przedsiebiorcy.

Powyzsze ograniczenia bedg obowigzywac do
momentu catkowitego wyjscia PFR.
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Koszt finansowania

cog Koszt finansowania lub sposéb wyceny:

* W przypadku spotek gietdowych - akcje zostang objete po cenie nieprzekraczajgcej sredniej ceny akgji
Przedsiebiorcy z 15 dni poprzedzajacych ztozenie wniosku o Inwestycje (wg tzw. metodologii TERP)

* Przedsiebiorstwo nie notowane na rynku publicznym - wycena jego wartosci rynkowej zostanie
ustalona przez PFR w oparciu o wycene niezaleznego profesjonalnego doradcy finansowego

W przypadku Instrumentow Zamiennych (pozyczek oraz obligacji zamiennych) — zmienne
oprocentowanie na poziomie WIBOR 1Y + marza zmienna w zaleznosci od okresu finansowania:

I 225 bps | 325 bps 450 bps 600 bps

Duze przedsiebiorstwa 250 bps 350 bps 500 bps 700 bps
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Finansowanie Kapitalowe w Rezimie Pomocy Publicznej - Konwersja na udziaty lub akcje

{

o= Konwersja:

* Konwersja pozyczek lub obligacji zamiennych na akcje zostanie przeprowadzona z dyskontem na
poziomie 5% lub wiecej ponizej TERP na moment konwersji.

 Konwersja moze nastapic¢ w 2 sytuacjach:
a) Przedsiebiorca nie jest w stanie sptaci¢ dtugu w terminie zapadalnosci;

b) W pierwotnym terminie wymagalnosci trudno jest ustali¢ cene akcji (wycena) ze wzgledu na duzg
niepewnosc¢ odnosnie realizacji przestawionych prognoz Przedsiebiorcy, a strony zgadzaja sie, ze PFR
obejmie Instrumenty Zamienne lub wydtuzy ich termin zapadalnosci (do maksymalnie 7 lat), a
konwersja nastgpi po tym, jak Przedsiebiorca osiggnie uzgodnione wyniki finansowe.

W obu przypadkach konwersja bedzie zalezata od decyzji PFR, a decyzja bedzie oparta na ocenie
ryzyka / zwrotu w punkcie a) i spetnieniu wszystkich warunkéw konwersji w punkcie b). W
przypadku realizacji warunkéw konwersji z pkt. b), konwersja bedzie obowigzkowa.

Termin zapadalnosci Instrumentow Zamiennych moze wynosic¢ do 7 lat.
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej — Sciezka wyjécia z inwestycji dla
spotek notowanych na rynku zorganizowanym

Sciezki wyjscia dla spotek publicznych:

a) Sprzedaz na gietdzie papieréow wartosciowych. PFR moze rowniez wykorzysta¢ warranty, Instrumenty
Zamienne lub inne odpowiednie mechanizmy w celu zwiekszenia poziomu swojego zwrotu (np. Prawo
Pociggniecia)

b) Opcja Kupna — odkupienie akcji od PFR. Cena bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR
powiekszonej o roczne wynagrodzenie odsetkowe zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment
wykupu

Wynagrodzenie za opcje kupna ( WIBOR 1Y+ marza)

“ 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000 bps

Duze 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150 bps
przedsiebiorstwa

c) PFR moze w dowolnym momencie sprzedac swdj udziat kapitatowy po cenie rynkowej nabywcom innym niz
Przedsiebiorca.
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej — Sciezka wyjécia z inwestycji dla
spotek prywatnych (1/3)

Sciezki wyjscia dla spotek niepublicznych:

a) Sprzedaz akcji PFR w pierwszej ofercie publicznej (IPO) w ciggu 2 lat od objecia Instrumentéw Kapitatowych i

nie pozniej niz 1 stycznia 2023 r. IPO musi odby¢ sie w normalnych warunkach ekonomicznych po zakonczeniu
COVID-19;

b) W przypadku wprowadzenia oferty publicznej i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych przez akcjonariuszy,
akcje nalezgce do PFR zostang sprzedane w pierwszej kolejnosci. Minimalna cena ustalona dla IPO powinna
by¢ ceng umozliwiajgcg zwrot wartosci nominalnej kapitatu PFR;
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej — Sciezka wyjécia z inwestycji dla
spotek prywatnych (2/3)

Sciezki wyjscia dla spotek niepublicznych:

c) Opcja Kupna — odkupienie akcji od PFR. Cena bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR
powiekszonej o roczne wynagrodzenie odsetkowe zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment
wykupu;

Wynagrodzenie za opcje kupna (WIBOR 1Y+ marza)

_ 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000 bps

Duze przedsiebiorstwa [EiE0ReS 550 bps 700 bps 900 bps 1150 bps

d) IPO 2 - przypadku niepowodzenia IPO, jezeli Opcja Kupna nie zostanie zainicjowana ani sfinalizowana w ciggu 5
(pieciu) lat od daty zaangazowania PFR. Zapewnienie swobodnego obrotu (free float) na poziomie minimum 25%;

e) W przypadku realizacji IPO 2 i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych przez akcjonariuszy, akcje nalezagce do PFR
zostang sprzedane w pierwszej kolejnosci. Aby przeprowadzi¢ IPO 2, PFR musi zatwierdzi¢ warunki i wynikajgcg z
nich cene akcji;
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Finansowanie Kapitatowe w Rezimie Pomocy Publicznej — Sciezka wyjécia z inwestycji dla
spotek prywatnych (3/3)

Sciezki wyjscia dla spotek niepublicznych:

f) PFR moze by¢ uprawniony do wykorzystania dodatkowych mechanizméw jesli proces IPO 2 nie zostanie
sfinalizowany w ciggu 6 (szesciu) lat od daty zaangazowania PFR;

g) PFR moze w dowolnym momencie sprzedac swadj udziat kapitatowy po cenie rynkowej nabywcom innym niz
Przedsiebiorca;

h) W ramach Sciezki Wyjécia PFR moze réwniez zazadaé dodatkowych elementdw zwiekszajacych szanse wyjscia
Inwestora z Inwestycji w tym:

Prawa Pociggniecia z preferencjg podziatu srodkow

Odkup,

Opcje put,

Proces sprzedazy prywatnej z wyceng okreslong prze renomowanego doradce (jako minimum) lub
Z3danie umorzenia
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Webinar Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm

Pytania i odpowiedzi
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Webinar: Finansowanie i doradztwo Grupy PFR

B PFR

Polski Fundusz Rozwoju

Dziekujemy za udziat!

Wiecej informacji:

www.pfr.pl E-mail firmy250@pfr.pl
800 800 120 Tel +48 22 703 43 53
Tarcza
Antykryzysowad




